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Aritun 6hddra endurskodenda

Til stjérnar og sjédfélaga i Eftirlaunasjédi F.[.A.

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning Eftirlaunasjéds F..A. fyrir &rid 2010.
Arsreikningurinn hefur ad geyma &ritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til
greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti
sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda neer einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdaum og reikningshaldslequ mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgo okkar felst i pvi &liti sem vid 1atum  jés & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé dn verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerair til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i darsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad
verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af vdldum sviksemi eda mistaka. Vid
dhaettumatid er tekio tillit til pess innra eftirlits sjodsins sem vardar gerd og framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa dlit 4
virkni innra eftirlits sjéasins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og
matsadferdum sem stidornendur nota vid aerd arsreikninasins sem oa mat & framsetninau hans i heild.

Vid teljum aod vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Alit

Pad er alit okkar ad darsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sjédsins & drinu 2010, efnahag hans

31. desember 2010 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2010, i samrami vid |6g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara viljum vid vekja athygli & skyringu nr. 13 en hdn fjallar um fjarfestingar
sjédsins i Mezzanine sjédum. Eign pessi er faerd i efnahagsreikning sjédsins ad fjarhaed 422 milljénir
kréna. Ovissa er um eignarhald & undirliggjandi eignum { sjédunum og démsmaél hefur verid héfdad fyrir
héradsddémi vegna pess.

Reykjavik, 11. april 2011

Arni Snaebjérnsson
|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young hf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Aritun og skyrsla stjérnar

Vid gerd pessa drsreiknings var i meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og undanfarin ar.

Alls greiddu 529 sjodfélagar hja 16 launagreidendum idgjold til sjédsins a arinu. 18gjold namu alls 863,5 milljénum
kréna, sem er 3,4% hakkun fra fyrra ari, en pa voru idgjéldin 835,0 milljénir kréna.

Lifeyrisgreidslur sjédsins & arinu ndmu alls 684,9 milljdnum kréna, sem svarar til 1,7% hakkunar fra fyrra ari.
Lifeyrisbegar voru ad medaltali 149. A &rinu fengu ad medaltali 98 greidd eftirlaun, 26 makalifeyri, 11 6rorkulifeyri
og 14 barnalifeyri.

Eftirlaunasjédurinn er patttakandi i samstarfi priggja lifeyrissjoda um skiptingu érorkudheettu sbr. 21. gr. laga nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

Engir starfsmenn voru hja sjéonum & arinu 2010. NBI hf. (Landsbankinn) annadist rekstur hans og er
framkvamdastjori sjédsins starfsmadur bankans.

Pann 17. mars 2009 var sjédnum skipadur umsjonaradili af Fjarmdlaraduneytinu vegna rannsodknar Sérstaks
saksdknara @ meintum brotum sjédsins & I6gum nr. 129/1997 um lifeyrissjédi. Stjérn og framkveemdastjora sjodsins
var vikid fra storfum @ medan umsjonaradili starfadi. Sjodnum var skilad aftur til stjérnar og framkvaemdastjéra pann
10. juni 2009, an athugasemda. Nuna tveimur drum sidar er engin nidurstada komin i rannsékn Sérstaks sakséknara,
engar keerur hafa veriod birtar og enginn stjérnarmadur eda framkvaemdastjéri hefur stdou grunads i malinu.

Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris nam 16.584 milljénum kréna i drslok 2010. A &rinu haekkadi hdn um 1.317
milljénir krona, eda um 8,6%. Hrein raundvoxtun a eignum lifeyrissjodsins midad vid visitdlu neysluverds var jakvaed
um 4,68%.

Samkvamt utreikningum tryggingastaerdfraedings @ dunnum réttindum sjodfélaga i arslok namu lifeyrisskuldbindingar
sjédsins 31.574 milljonum krona midad vio 3,5% vexti. Séu eignir sjédsins metnar med sama heetti ad vidbaettum
framtidariogjéldum nema peer 29.171 milljonum kréna, eda sem nemur 7,6% legri fjarhaed en skuldbindingar

[ arslok 2009 var tryggingafraedileg stada sjédsins neikvaed um 13,6%. A arsfundi sjédsins 2010 var tekin dkvérdun
um 10% skerdingu dunninna lifeyrisréttinda. Eftir skerdingu var tryggingafraedileg stada sjédsins neikvaed um 7,7%.
Stada sjodsins hefur pvi batnad um 0, 1%.

Eignir sjédsins standa nu traustum fétum. Minnihattar breytingar @ nidurfeerslum voru gerdar a eignasafni sjédsins a
arinu og enginn gjaldmidlasamningur er Utistandandi vid follnu bankanna. Helsta dvissan i safni sjédsins er eign |
Landsbanki Mezzanine sjédunum, en nanari upplysingar um pa évissu ma finna i skyringu nr. 14.

A &rinu byrjadi sjédurinn ad bjéda upp & pann moguleika ad sjéofélagar gaetu greitt annad hvort 4% eda 8% af 20%
idgjaldi sinu til sjoodsins, [ vidbotarlifeyrissparnad ad eigin vali. Sjédnum var gert heimilt ad skipta idgjaldinu vid
sampykktarbreytingar sjodsins i arslok 2008. Sjéofélégum, sem pess 6skudu, var pvi bodid ad bakfeera 6ll idgjold
arsins 2009 og greida hluta i viobétalifeyrissparnad ad eigin vali. | drslok 2010 h6fdu 39 sjédfélagar nytt sér pennan
mdoguleika.
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Aritun stjérnar

Stjérn og framkvaemdastjori Eftirlaunasjéds FiA stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir &rid 2010 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 11. april 2011

p. Haukur Reynisson

Sturla Omarsson Hlynur Elisson

Gudmundur Palsson Kristjan Egilsson

Framkvaemdastjéri:

Halldér Kristinsson
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris 2010
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Arsreikningur 2010

2010 2009
172.590.309 168.303.087
684.454.975 666.691.347

6.492.060 0
863.537.344 834.994.434
684.963.622 673.228.273

0 87.000
684.963.622 673.315.273

(22.181.752) 892.858

1.158.064.788 1.555.828.458

26.126.317 (199.237.702)

1.162.009.353 1.357.483.614

7.939.724 6.472.915

1.138.299 41.001

9.078.023 6.513.916

14.574.980 11.944.742

14.574.980 11.944.742

1.316.930.072 1.500.704.117
15.266.670.098 13.765.965.981
16.583.600.170 15.266.670.098
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Fjarfestingar

Huaseignir og 16dir ...............

Aodrar fjarfestingar

Verdbréf meo breytilegum tekjum
Verobréf med fostum tekjum
Veodlan ....oeevvviiiniiineiinnen,
Bundin innldn hja lanastofnunum

Fjarfestingar

Krofur

Kréfur d launagreioendur
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Sjédur og veltiinnlan ...........
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Inneign launagreidenda

Adrar skuldir ....cooveeninnnnennn.

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris
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Skyr. 2010 2009
6 16.199.480 16.530.082
16.199.480 16.530.082

3.294.371.246
6.598.649.415
2.550.439.596
3.960.637.895

3.021.626.500
5.392.714.301
2.632.090.981
3.914.587.420

7-13  16.404.098.152

14.961.019.202

16.420.297.632

14.977.549.284

62.955.770 65.209.438

16 8.990.039 68.421.108
71.945.809 133.630.546
109.239.905 172.335.821
109.239.905 172.335.821

16.601.483.346

15.283.515.651

600.051 770.253

17 17.283.125 16.075.300
17.883.176 16.845.553
17.883.176 16.845.553

16.583.600.170

15.266.670.098

Eftirlaunasjédur F.[.A.



Sj6dstreymi 2010

Inngreioslur

[8gjOId cevvviiiiiiiiiiiiii,
Fjarfestingartekjur
Afborganir verabréfa
Seld verabréf med breytilegum tekjum
Seld verabréf med fostum tekjum
Laekkun & bankainnstadum
Adrar inngreidslur

Utgreidslur

Lifeyrir cov e,
Fjarfestingargjéld
Rekstrarkostnadur an afskrifta

Raostofunarfé til kaupa a verdbréfum og annarri

fjarfestingu

Kaup & verabréfum og énnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum
Ny vedldn og utlan

Bundin innlan

Haekkun (Ieekkun) & sj6di og veltiinnlanum
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjédur og veltiinnlan i arslok
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2010 2009
859.128.750 834.994.434
725.242.995 833.217.502
648.361.089 375.201.454

1.646.079.304 4.302.960.189
394.863.112 641.711.410
5.495.023 0]

0 8.361.372
4.279.170.273 6.996.446.361
684.752.754 670.475.134
761.880 41.001

22.084.250 17.121.420

707.598.884 687.637.555
3.571.571.389 6.308.808.806
1.813.443.463 1.656.876.971
1.762.123.842 4.495.200.492

59.100.000 161.000.000

0] 44.505.996
3.634.667.305 6.357.583.459

(63.095.916) (48.774.653)
172.335.821 221.110.474
109.239.905 172.335.821
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Skyringar

1. Upplysingar um sjédinn

Eftirlaunasjédur F.I.A. starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da
nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjédsins felst i rekstri samtryggingasjéds.
Sjédurinn er adili ad "Samkomulagi um skiptingu drokudheettu lifeyrissjéda" sem NBI hf. hefur umsjén med.
Tilgangur pessa samkomulags er ad uppfylla dkveedi framangreindra laga um ahattudreifingu hja sjodonum par
sem fidldi siéasfélaga naer ekki tilskyldum fiolda sem skal ad lagmarki vera 800 samkvaemt [6gum.

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidsium til 6flunar lifeyrisréttinda i sameign avinnur sjodfélagi sér og maka sinum og bérnum
eftir pvi sem vio 4, rétt til ellilifeyris, ororkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst
pegar sjéafélagi er ordin 65 dra. Sjéofélagi a rétt a drorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metio er 50%
eda meira. Andist sj6dfélagi, eiga eftirlifandi maki og bdrn rétt 4 lifeyri Gr sjédnum. | sampykktum sjédsins er
kvedid ndnar @ um avinnslu réttinda en hin var 6had aldri fram til arsloka 2008 en fra og med 1. jantar 2009
er hun aldurstenad.

Eftirlaunasjédurinn dbyrgist Iifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafraedileg
uttekt & stoou sjodsins og getur hun haft ahrif & lifeyrisréttindi, pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda
lifeyrisréttindi sj6ofélaga fari munurinn milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sjodsins fram yfir tiltekin moérk.

Samtrygging

Lifeyrissjodurinn veitir viotéku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til aviloka, 6rorku eda andlats samkvaemt
nanari akveaedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjodunum og er kvedid & um idgjald til sjédsins i
kjarasamningum F.[.A. beir einir hafa adild ad pessum sjédi sem eru félagsmenn { Félagi islenskra
atvinnuflugmanna. Félagsménnum F.[.A. ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum til sjédsins & méti 16%
framlagi atvinnurekenda eda samtals 20% sem kallast ldgmarksidgjald og skulu idgjold renna til
samtryggingardeildar sjédsins. Sjoofélagar hafa b6 heimild til pess ad radstafa allt ad 8% af heildaridgjaldi sinu
til séreianarsiéds ad eiain vali.

Fjarvarsla

NBI hf. sér um vorslu og avoxtun verdbréfasafns sjodsins.

Starfraeksla sjédsins

NBI hf. annast starfraekslu lifeyrissjédsins samkvaemt rekstrarsamningi milli sjodsins og bankans.
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Skyringar

2. Reikningsskilaaoferair

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid [6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og
reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann er gerdur eftir smu reikningsskilaadferoum og arid adur. Hann er i
islenskum kréonum og allar fjarhaedir eru syndar i heilum krénum.

Matsadferadir

Stjérnendur purfa ad meta og taka sértakar akvardanir er varda mikilvaega lidi arsreikningsins og vegna edlis
sins eru hadir mati hverju sinni. Matsadferdirnar eiga sér stod i godri reikningsskilavenju. Raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir geta, vid solu eda adra raastoéfun, reynst énnur en nidurstada
samkvamt matinu.

Verd- og gengistryggdar eignir og skuldir

Afallinn gengismunur og verdbaetur & h6fudstél eigna og skulda eru faerdar { drsreikninginn. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru feerdar midad vid visitélur sem téku gildi 1. jandar 2011. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum
eru umreiknadar i islenskar kronur a sidasta skrdda gengi i arslok.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerair til eignar @ kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Endurbeetur eru
eignfaerdar ef liklegt er ad peer skili sjdédnum framtidarhagnadi og haegt sé ad meta kostnadinn a areidanlegan
hatt. Allur vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad. Afskriftir eru midadar vid daetladan
nytingartima einstakra varanlegra rekstrarfjdrmuna og reiknadar sem fastur drlegur hundradshluti af békfaerou
verai.

Ahattustjérnun

Samkvaemt [6gum um gjaldeyrishoft er sjédnum oheimilt ad verja erlenda gjaldeyrishaettu sina med notkun
afleida. Fjarfestingar sjédsins i erlendum gjaldmidlum namu i arslok 2010 1.342 milljénum kréna og ber
sjodurinn pvi gjaldeyrisahaettu sem peirri upphad nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart
erlendum gjaldmidlum munu eignir sjédsins, ad 6dru dbreyttu, laakka um 134 milljénir kréna.

Skraning idgjalda

18gjold eru tekjufaerd pegar idgjaldaskilagreinar berast sjédnum. Oinnheimt idgjold [ &rslok ad fjarhad 62,3
milljonir kréona eru eignfeerd sem krofur @ launagreidendur i efnahagsreikningi ad fradreginni nidurfeersiu ad
fjarhaed 926 pusund krénur. Vido mat idgjaldakrafna er studst vid gdogn sem fyrir liggja um skil eftir lok
reikningstimabils.

Lifeyrir

Lifeyrir er gjaldfaerdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.
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Skyringar

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, soéluhagnadur og dinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga @ gengi bréfanna og gengi islensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum meo féstum tekjum og vedldanum auk
vaxtatekna af idgjoldum og bankainnstedum. ba fellur undir pennan [id gengismunur af verdbréfum med
fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Tekiur af eianarhlutum, vaxtatekiur oa aenaismunur eru feerdar til tekna beaar beer falla til.

Rekstrarkostnaour

Rekstrarkostnadur sjodsins er faeerour pegar hann fellur til og er skipt a fjarfestingagjold og rekstrarkostnad eftir
pvi hvort um er ad raeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjéadsins.

Verdbréf

Verdbréfaeign sjodsins skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og veolan.
Skilgreiningar & framangreindri flokkun og matsadferdaum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga er eftirfarandi:

Verdbréf med breytileqgum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur
slik verobréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu Utgefanda. Pau verdbréf med
breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd & markadsverdi i arslok en pad
telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrdd bréf eru metin & pvi sem laegra er af kaupvirdi eda
deetludu markadsvirdi.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og dnnur verobréf med féstum tekjum sem gefin eru
ut af ldnastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vido bréf sem til deemis eru bundin
visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum
tekjum eru faerd til eignar midad vio avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf eru feerd til
eignar & markadsverdi. Skuldabréf fyrirtaekja og lanastofnana eru nidurfaerd samkvaeemt mati um 141,8 milljénir
kréna i arsreikninai.

Vedlan eru atlan til sjéofélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjéafélagabréf eru feerd til eignar med
afélinum voxtum midad vio vaxtakjér peirra. Sjédfélagabréf eru nidurfeerd samkvaemt mati um 30,7 milljénir
kréna i arsreikningi.

Vegna peirrar ahattu sem tengd er verdbréfaeign eru verdbréf faerd nidur i arsreikningnum. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reda heldur er myndadur moétreikningur sem faerdur er til laekkunar verdbréfaeign i
efnahagsreikningi.

Handbeert fé

Til handbeers fjar i efnahagsreikningi og vio gerd sjodstreymis teljast bankainnstaedur.
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Skyringar

3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

Bl Y TIT ottt e e anes
OTOTKUITTRYTIT ettt ettt e e e e
MaAKAI YT e
Barnalif @Y il ceneeei e
LI @YIIT AIlS ceinein e

Framlag upp i 6rorkulifeyri skv. drorkusamkomulagi lifeyrissj. ...

4. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur og verdbeetur af bankainnst. og skammtimakr. ........
Vanskilavextir af idgjoldum .....ccooveiiiiiniiirieie e
Vaxtatekjur af verdbréfum .........ceiiiiiiiiiiii e
Verabatur og gengismunur af verabréfum .......ccceeeveeeeennnnnn.
Vanskilagjold af innheimtubréfum .......ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiieee
Gengismunur gjaldeyrisreikninga .....oeeeeeereeeenneereiieeneieeieenns

Arsreikningur 2010 10

2010 2009
552.790.937 556.149.254
58.490.430 47.709.866
61.267.689 57.546.022
11.329.368 10.204.872
683.878.424 671.610.014
1.085.198 1.618.259
684.963.622 673.228.273
2010 2009

270.261.316 552.782.807
4.701.043 3.563.990
461.143.356 299.610.117
395.806.132 712.998.132
1.056.021 1.552.231

25.096.920 (14.678.819)
1.158.064.788 1.555.828.458
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5. Rekstrargjold

Laun og tengd gjéld greinast pannig:

Stjérnarlaun .......

Bifreidastyrkir ....
Launatengd gjéld

2010 2009

6.563.400 5.022.608
1.422.181 1.138.087
1.234.688 765.069
9.220.269 6.925.764

Hja lifeyrissjédnum starfar enginn starfsmadur en samkvaemt rekstrarsamningi milli sjédsins og NBI hf. Bankinn
annast starfraekslu sjédsins.

Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjérnar sundurlidast pannig:

b. Haukur Reynisson, stjornarformadur .......ccccceeeveeieiineennnennen.

Sturla Omarsson .
Kristjan Egilsson .

GUAMUNAU PAISSON ..vniiiiiiieieiei e e enes

Hlynur Elisson ....

UIfar HENNINGSSON w.vieiiiieiee ettt
Jenna Lilja JONSAOtEir vvniiiieie e
Victor B, VICEOIrSSON .iuiiiiiiiie et e ee e

Orndlfur Jénsson

Magnus Br. JOhanNSSON ...cu.iieiiiiiieiiieei e
Baldur POr BjarNason ...cuu.cueeeeeieeieeieeieeie e e ie e e e e e e e
MagnUs FrioriKSSON ovuiieiieeie e e e e e e e
Helgi Siguraur SKUIASON ...iueeieieeiieee e e e e e

porgeir Jonsson .

Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

Endurskodun arsreiknings coveeeeeeeeeieeieeieeie e eeeeiee e e e eieeanas

Gerd arsreiknings

Arsreikningur 2010
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2010 2009
1.645.675 0]
1.193.717 0]
1.925.236 0]
604.364 505.913
604.364 505.913
32.300 0]
64.600 0]
48.450 0]
0] 1.860.566
975.362 1.395.409
731.516 1.395.409
290.000 70.675
144.000 42.405
68.000 42.405
8.327.584 5.818.695

2010 2009
2.510.000 1.656.751
917.000 825.596
3.427.000 2.482.347

Eftirlaunasjédur F.L.A.
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6. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir

R o) 10 RVZ=1 s I A PP 18.008.717
ATSKIITAO AI1S L/ 1 ettt ettt et et e e e e e e e e e e s eseeneanens (1.478.635)
N A1 T I = L L TV R (330.602)
BOKFBEIT VEIA 3L/ 12 oot e e e e eanes 16.199.480
SEOTNVEIA AI1S 31/ 12 oot e e e e et e e eanes 18.008.717
ATSKIITAO AI1S 31712 i (1.809.237)
BOKFBRIT VEIA 3L/ 12 it e e e eanes 16.199.480
TN ] S =L [0 o] L 2%

Fasteignir félagsins eru metnar med eftirgreindum heetti. Til samanburdar er békfaert verd eignanna.

Fasteigna- Vatrygginga- Bokfaert
mat mat verd
HITOArsmMari 8 ...oevueveeeeiiieeiiieeieeeieeeies 8.600.000 14.520.000 16.199.480
HITGarsmari 8, 100 ...ccuuvevenveiiiiiiieeiieeennneens 1.212.000
9.812.000 14.520.000 16.199.480
7. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytingum tekjum greinast pannig:
2010 2009
Eignarhlutur i innlendum hlutafélogum .......ccoeveiiiiiiiiniiiiniiiineiinneee, 246.675.441 26.541.425
Hlutdeildarskirteini i innlendum fjarfestingar- og verobréfas;. ........... 2.331.246.286 1.873.974.096
Hlutdeildarskirteini i erlendum fjarfestingar- og verdbréfas;. ............ 716.449.519 1.121.110.979
3.294.371.246 3.021.626.500
Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:
Hlutdeild Nafnverd Bokfeert verd
Skrad félog:
Marel Food Systems hf. ......oooiiiiiiiiiiiiiniin Overuleg 1.322.000 132.200.000
OSSUN L e Overuleg 175.000 35.525.000
Icelandair Group hf. ....cooieeiiiiiiiiiniiieeceeeenn. Overuleg 20.000.000 63.000.000
21.497.000 230.725.000
Oskrao fél6g:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda ......ccevuveevneennnnen. Overuleg 67.668 67.668
Rekstrarfélag Framtakssjods [slands ehf. .......... Overuleg 55.930 55.930
Eimskipafélag [slands ehf. ........ccceovveevieiniennn. Overuleg 5.636 8.464.674
SEOAIr Nf. ceeiiic Overuleg 7.362.154 7.362.154
B-flokkur Bakkavér Group ehf. .....c.c.cccveeeneenee. Overuleg 1.521.876 15
C-flokkur Bakkaver Group enf. .....cc.eeeveeeenennne. Overuleg 54.454.762 0
63.468.026 15.950.441
Eignarhlutar i innlendum fElEGUM AlIS ...ceuuiiiieiiiieiiiie e e e eeans 246.675.441
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Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir sjodir:

2010 2009
Sj6air med hlutabréfum ..o e, 295.633.402 168.227.075
Sj6air med skuldabréfum ....c..eieeeiiiieeie e 1.524.841.414 1.113.030.779
Ohefabundnar fJAMfeStiNGAr «....eeii et 510.771.470 592.716.241
2.331.246.286 1.873.974.096
Erlendir sjéair:
2010 2009
Sj6air med hlutabréfum ..o, 716.449.519 985.673.098
Sjodir med skuldabréfum ... 0 135.437.881
716.449.519 1.121.110.979
Hlutdeildarskirteini @llS .....euiveieiiieeie e 3.047.695.805 2.995.085.075
Innlendir sjédir sundurlidast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
2010 2009
Landsbanki NOFAIC 40 ..uuiuniiiiiieiie et e e e e 105.246.546 117.336.862
Landsbanki Global EQUity FUNA ...ouieiniiiiieeeee e 68.613.435 50.890.213
Framtakssjodur Islands sIhf., GSKFE0 ......oovverevreeeirieeerie e, 59.220.000 0
Urvalsbréf Landshankans ......cc..eeeeeeveeeeeeeueeeeeeeeeeeeeeee e 62.553.421 0
295.633.402 168.227.075
Innlendir verabréfasjodir med skuldabréfum:
2010 2009
Markaosbréf Medal .....ccuniieiiei e 203.652.309 225.173.312
Markadshréf I8N ..eeeeeie ettt e e e 254.290.853 225.608.479
Fyrirtaekjabréf L.i., OSKIE0 ...oooueieiieeiiee et 494.755.796 456.168.591
ReiQUDIET rKIStryggd coueeeeeeie e 0 203.466.135
Landsbanki Diversified Fund, OSKrad .......cccoveveiiieiiieiieiiieeeeeeie, 0 2.614.262
SPAribréf GVEratryggo covveee ittt e e 49.095.000 0]
SPAribréf VEratryggo wuueeeeeeeeeeeiiee e 144.279.593 0]
Y o 1= 1 10T t=3 T T o T [ 378.767.863 0
1.524.841.414 1.113.030.779
Ohefabundnar fjarfestingar { innlendum sjédum, 6skrédar:
2010 2009
Landsbanki CUrrenCy FUNG ....cuiuiiniiiii e e e e e 1.679.230 1.577.052
Landsbanki Absolute Return Strategies .....ccoveviiiiiiiiiniinnn, 8.858.409 76.675.185
Landsbanki Mezzanine FUNd .....oouviiiiiiiie e 11.745.149 13.566.007
Landsbanki Mezzanine FUNA Il .o..euiniiiiii e e 410.153.728 429.452.558
Landsbanki Private EQUItY Il ..o 78.334.954 71.445.439
510.771.470 592.716.241
Arsreikningur 2010 13 Eftirlaunasjédur F.I.A.
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Erlendir sjoédir sundurlidast pannig:

Erlendir sj6dir med hlutabréfum:

Jupiter Global Equity Fund
Jupiter European Equity Fund
T Rowe Price Funds SICAV - Global Equity Fund
Carnegie Worldwide Fund

Erlendir sjédir med skuldabréfum:

SPDR Barclays Capital 1-3 month

Hlutdeildarskirteini og adrir sjodir alls

8. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf meo fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgo:

Skuldabréf Hisnadisstofnunar
(DUBADIES ..vvveiieiieieeiieee,
Stofnldnadeild Landbunadarins
RIKISVIXill cevnivniiiieiiieieeeene,
RIKISDréf .ooveieeiiieiieiieeeeenne,

Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana
Skuldabréf fyrirtaekja

Verobréf med fostum tekjum alls

9. Vedlan

Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf sj6dfélaga
Onnur vedlan

2010 2009
356.799.901 680.829.867
0] 304.843.231
157.195.395 0]
202.454.223 0
716.449.519 985.673.098
0 135.437.881
0] 135.437.881

3.047.695.805

2.995.085.074

Arsreikningur 2010

Skraod Oskrad Samtals
5.634.941 0 5.634.941
3.625.557.436 0 3.625.557.436
13.091.888 0 13.091.888
0 0 0
1.446.109.813 0 1.446.109.813
5.090.394.078 0 5.090.394.078
488.538.404 7.161.076 495.699.480
0 139.632.910 139.632.910
837.342.186 35.580.761 872.922.947
1.325.880.590 182.374.747 1.508.255.337
6.416.274.668 182.374.747 6.598.649.415

2010 2009

2.433.114.290 2.516.050.174
148.006.433 131.721.934

Nidurfaersla vedskuldabréfa

14

(30.681.127)

(15.681.127)

2.550.439.596

2.632.090.981

Eftirlaunasjédur F.[.A.
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10

11

12

Bundin innlan

Bundin innlan greinast pannig:

2010 2009
Landshodk, sparisjédsreikningur NBI hf. ...oooiiiiiiiiiiieiieceeene, 2.367.761.423 2.207.687.796
INNTAN ATION Lttt e ete e et e et e eaeeeeaes 1.540.381.365 1.358.535.309
INnIan Sparisjoour { Keflavik ........oeeveiiiiieiiieiieeeeeee e, 50.031.250
INNIAN (SIANASDANKT «..eecvveeecerie et 0 250.180.208
Innlan islandsbanki vegna Straumur ........coceuveeeeeveeeeeeeiiieeeeene, 52.495.107 48.152.857
3.960.637.895 3.914.587.420
Afskriftarreikningur
Afskriftarreikningur greinist pannig:
2010 2009
Stada [ UPPNAfi ArS ceueeiiii e (261.795.891) (2.412.083.323)
Endanleg nidurf. innl. og erl. verdbréfaeignar og vidskiptakr. .... 60.757.822 2.351.032.894
Breyting nidurf. & arinu vegna verabréfa og vidskiptakrafna ...... 26.126.317 (199.237.702)
Afskrifud vidskiptakrafa ( [OKArs ....cc.evvvieiieineiiiieiieieeeeeeae, 0 (1.507.760)
(174.911.752) (261.795.891)
Afskriftarreikningur i arslok greinist pannig a helstu flokka verdbréfa:
Nidurfeersla verdbréfa med breytilegum tekjum ......ooeiiiiiiiiiiiie e (9.441.871)
Nidurfeersla verdbréfa med fostum tekjum ...oouiieiii e (132.354.700)
NIV g s ST VLo 1 L I N (30.681.127)
N eIV a = A I Lo L= L e L AV (1.507.760)
Nidurfaersla idgjaldakrafna ....cu. i e e e aaas (926.294)
(174.911.752)
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmiolum:
i islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Verdbréf med breytileqgum tekjum .......... 1.963.582.941 1.330.788.305 3.294.371.246
Verdbréf med fostum tekjum ................. 6.598.649.415 0 6.598.649.415
VEOBIAN i 2.550.439.596 0 2.550.439.596
Bundin innldn .....cooveiiiiiiiie e 3.960.637.895 0 3.960.637.895
15.073.309.847 1.330.788.305 16.404.098.152
Hlutfallsleg skipting .....coooveviiiiiniininennnnns 91,9% 8,1% 100,0%
Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum skiptast pannig:
2010 2009
FUSD ettt ettt e e e e e et e e e e et e et e aaeeaes 368.508.027 212.113.066
L EUR ottt ettt et e et e et eaa e aes 540.381.401 1.174.455.399
LGB ettt et e b et e b 421.898.877 443.018.565
1.330.788.305 1.829.587.030

Arsreikningur 2010 15

Eftirlaunasjédur F.[.A.



Skyringar

13 Fjarfestingar i Mezzanine sjédum

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i fagfjarfestasjodum Landsvaka hf., Landsbanki Mezzanine Fund | og Landsbanki
Mezzanine Fund II. Sjédirnir téku patt { sambankaldnum med Landsbanka islands hf. og fjarfestu pannig { dreifdu
lanasafni evrépskra fyrirtaekja og er bokfaerd eign kr. 421.898.877 pann 31.12.2010.

Eftir hrun Landbanka islands hf. { oktéber 2008 skapadist 4vissa um eignir sjédsins. Eignir sjédsins voru
skradar sem eignir Landsbankans hja vorsluadila i Bretlandi og voru peer pvi frystar med 6drum eignum bankans
i kjolfar hrunsins. Afborganir og vaxtagreidslur af eignum barust pvi ekki og talid var ad frysting eignanna veeri
eina astaeda pess. begar frystingu eignanna lauk sumarid 2009 attu sjédsstjérar von d ad paer greidslur sem
hefou att ad berast & frystingatimabilinum myndu skila sér til sjédsins. Svo vard ekki og vid eftirgrennslan
barust pau svér ad Slitastjéorn bankans liti svo & ad eignir sjédfélaga séu i raun kréfur @ bankann en ekki beint &
undirliggjandi eignir og pvi eigi sjédurinn ad gera almenna kréfu i protabu bankans. Sjédsstjérar sjodsins eru
ekki sammala pvi og visa til ba&di rammasamkomulags og samninga um hverja eign par sem fram kemur ad
Landsbanki Mezzanine Fund sé patttakandi i [dnveitingum sem um radir og hlutverk bankans hafi i raun verid
hlutverk umsjénar- og vorsluadila. Bankinn hefur ekki greitt sjédnum hlutdeild peirra i innheimtum afborgunum
og voxtum, eins og sjodirnir telja ad étvireett eigi ad gera samkvamt samningum.

pann 27. september 2010 var [6gd fram stefna i héradsdémi & hendur Slitastjérn Landsbanka islands hf. og
fleiri adilum vegna Mezzanine sjédanna. Ekki hefur enn verid daemt i malinu.

Lifeyrissjoourinn hefur ekki séd dstedu til pess ad faera nidur eign sina i sjdédunum par sem eignaréttindin eru
skyr ad mati peirra sem koma ad maélinu fyrir hénd Landsvaka og lifeyrissjédsins. | peim gdégnum sem aflad
hefur verid um eignir sjédsins er ekkert sem bendir til ad gera purfi nidurfaerslu & undirliggjandi eignum.
Greidslur af 6llum peim eignum eru i skilum og 0ll skilyrdi peirra uppfyllt.

Arsreikningur 2010 16 Eftirlaunasjédur F.I.A.
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14 Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafraedilegt mat & lifeyrisskuldbindingum sjédsins:

Samkvamt tryggingafraedilegum utreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding sjédsins 20.067 milljonum kréna
i arslok 2010 midao vio 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daeetlads kostnadar vio rekstur sjédsins. Endurmetin
hrein eign sjédsins i drslok 2010 reiknast 17.553 milljénir kréna eda 2.514 milljdénum kréna laegri.

Lifeyrisskuldbinding sjédsins i arslok 2010 reiknast pannig i pdsundum kréna:

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccceeeennneen.
NUvirdi verdbréfa, haekkun ........cceeevueennnees
Laekkun vegna fjarfestingargjalda ..............
Verdmeeti framtidaridgjalda ........cceeuneennee.

Skuldbindingar

Bl QYIIN e
OrOrKUIFEYIIT weeeeeeeeeieeeeeeee e
MaKalifeyrir cove e,
Barnalifeyrir o
Rekstrarkostnadur .....ccoevevviiiiiiininiinenenns

Eignir umfram skuldbindingar ....................

{ hiutfalli af skuldbindingum ...........ccoeuvee...

15 Adrar skuldbindingar

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

pus.kr pus.kr pus.kr
16.583.600 16.583.600
1.155.557 1.155.557
(186.231) (186.231)
0 11.618.573 11.618.573
17.552.926 11.618.573 29.171.499
15.411.823 8.570.647 23.982.470
867.513 831.751 1.699.264
3.421.959 1.626.750 5.048.709
206.989 295.259 502.248
158.827 183.038 341.865
20.067.111 11.507.445 31.574.556
(2.514.185) 111.128 (2.403.057)
-12,5% 1,0% -7,6%

Sjédurinn hefur gert tvo samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Annars vegar er um ad raeda
420 milljéna kréna pattdkuloford { Framtakssjédi islands og hins vegar skuldbinding til kaupa { Landsbanki
Private Equity Fund Il ad fjarhaed EUR 803 pusund. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

Heildarskuldbindingar SKv. SAMNINGUM ....euuieiiniiiiiieee e e et e e eieeieeneeneenereanenesneenns
L= LS A Lo = PN
Skuldbinding  arslok i SIeNSKUM KFONUM c...ieeiieii e e e e e e e e e

Arsreikningur 2010
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2010

543.898.099
(137.994.206)

405.903.893
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16 Aodrar krofur

17

Utistandandi

krofur vegna seldra verdbréfa .......ccoeeveviiiinnennnnnn.

Vidskiptamenn v/6rorkusamkomulags .........eeeeevvveeeeeevvnneeeenenn..
Fjarframlag rikissjods til jéfnunar drorkubyrai lifeyrissjéaa ........
Krafa & L.I. vegna endurgreiddra sélulauna og sedilgjalda ..........

Adrar krofur

Adrar skuldir

Ogreidd launatengd GioId ....cc.vveeeeeeeeeeeeeeeeee e

Ldnadrottnar

Skuldir vegna 8rorkusamkomulags .....vveeeeerenneneeneeneineinennennenns

Arsreikningur 2010
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2010 2009

0 63.959.125

0 1.364.529
6.492.060 0
2.497.979 2.874.398

0 223.056
8.990.039 68.421.108
15.104.591 15.088.994
1.047.716 986.306
1.130.818 0
17.283.125 16.075.300
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18 Kennitolur

Fimm ara yfirlit um kennitolur sjédsins

2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raundvoxtun ..o.cooeveveeiiivinininnenens 4,68% 0,96% -26,02% 1,57% 8,77%
NafnAVOXTUN ....vvvviiiiiiiiiiiiis 7,51% 9,67% -13,92% 7,52% 16,33%
Medaltal hreinnar raun-
Avoxtunar sl. 5ar .coeeeveeieiiinieieeeene, -2,89% -2,38% -1,43% 6,75% 5,61%
Medaltal hreinnar raun-
Avoxtunar sl. 10 Ar coveveinieiiiiiininnns 0,79% 0,65% 1,31% 5,10% 5,53%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verabr. m/breytilegum tekjum ... 13,55% 13,06% 31,60% 66,55% 63,93%
Skrad verdbr. m/fostum tekjum ........... 39,11% 34,96% 12,10% 10,16% 12,55%
Oskrao verdbr. m/breytil. tekjum ......... 6,54% 7,13% 6,78% 3,02% 7,39%
Oskrad verdbr. m/féstum tekjum ......... 1,11% 1,09% 1,73% 3,72% 2,27%
VEBIAN i 15,55% 17,59% 18,59% 16,55% 13,86%
Bundin innldn .....coevvvviiiiiiiiieiene, 24,14% 26,17% 29,21% 0,00% 0,00%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum ................... 89,31% 87,77% 88,80% 76,17% 76,93%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ............. 10,69% 12,23% 11,20% 23,83% 23,07%
Medalfjéldi virkra sjodsfélaga .............. 565 535 579 579 559
Medalfjéldi lifeyrishega .....cocevueevnnnnnn. 143 137 126 113 103

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

ENIIeyrir coviiniii s 80,83% 82,80% 83,30% 84,50% 84,20%
Ororkulifeyrir .ooee e 8,55% 7,10% 6,90% 6,20% 6,30%
Makalifeyrir ....ooooviiiiiiiiiiniie, 8,96% 8,60% 8,40% 8,60% 9,00%
Barnalifeyrir ..., 1,66% 1,50% 1,40% 0,60% 0,50%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ........c...cccceeeeunies -7,60% -13,60% -14,90% -0,50% -0,90%
Hrein eign umfram
afallnar skuldbindingar ........cccccecceeeee. -12,50% -21,70% -27,30% 19,30% 19,20%
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